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(𝑁𝑊)

(𝐾)

(𝐾1) (𝜀)

(𝑁𝑊)

(𝐾1)



(𝑁𝑊2)

(𝑁𝑊1)

(𝐾1) 𝑒1

(𝑒2) 𝑒3





 



 





𝑦𝑡+ℎ

(𝑋𝑡) (𝜏)

𝐵𝐾𝐹 = 𝑄𝜏(𝑦𝑡+ℎ|𝑋𝑡) = 𝐹𝑦
−1(𝜏|𝑋𝑡)

𝐹𝑦(𝑦𝑡+ℎ|𝑋𝑡) 𝑦𝑡+ℎ 𝑋𝑡

𝜏 = 0,05 𝑦𝑡+ℎ 𝑋𝑡

𝑦𝑡+ℎ 𝜏 = 0,5 𝑋𝑡

𝜏

(𝑋𝑡)

𝑄𝜏(𝑦𝑡+ℎ|𝑋𝑡) = arg min
𝑞(𝑋)

𝐸[𝜌𝜏(𝑦𝑡+ℎ − 𝑞(𝑋𝑡))]



𝜌𝜏(𝑢) = (𝜏 − 1(𝑢 ≤ 0))𝑢 𝜏

𝑢

𝜌𝜏(𝑢)

𝜏 = 0,5 𝜌0,5(𝑢) =

1

2
|𝑢|

𝜏 ≠ 0,5

𝜏

(𝜏 = 0,2)

𝛽𝜏 ≡ arg min
𝛽𝜏

𝐸[𝜌𝜏(𝑦𝑡+ℎ − 𝛽𝜏𝑥𝑡)]

𝑦𝑡+ℎ 𝑥𝑡



𝑄̂𝑦𝑡+ℎ|𝑥𝑡
(𝜏|𝑥𝑡) = 𝑥𝑡𝛽̂𝜏

(𝜏 = 0,05)







 









 

 

 

 

 



(𝑦𝑡)

(𝑌𝑡 − 𝑌𝑡−4)

(𝑌𝑡−4)

𝑦𝑡 = (
𝑌𝑡 − 𝑌𝑡−4

𝑌𝑡−4
) ∗ 100





 



𝑥𝑡 𝑇

arg min
𝑟𝑡

∑ ((𝑥𝑡 − 𝑟𝑡)2 + 𝜆 ∑((𝑟𝑡+1 − 𝑟𝑡) − (𝑟𝑡 − 𝑟𝑡−1))
2

𝑇−1

𝑡=1

)

𝑇

𝑡=0

   

𝑟𝑡 𝑡

(𝜆)

𝜆 →

∞ 𝜆 = 0 (𝑥𝑡 = 𝑟𝑡)



𝑡

(𝜆)

(𝑜𝑏𝑓)

𝜆 = 1600 ∗ (
𝑜𝑏𝑓

4
)

4

 



𝜆 = 3000

𝜆 = 400 000

𝜆 = 1600 ∗ (
4∗4

4
)

4

= 409 600



𝜆

(𝜆 = 0) 

𝜆

 









 









𝑦𝑡+ℎ,𝜏 = 𝛼 + ∑ 𝛾𝑖,𝜏𝑦𝑡−𝑖

3

𝑖=0

+ 𝛽𝜏𝑥𝑡 + 𝜀𝑡 ,  

ℎ𝑣𝑜𝑟 ℎ = {1, 4, 8, 12},         𝜏 = {0,05, 0,5, 0,95},
𝑜𝑔       𝑥𝑡 = {𝑘𝑏𝑛𝑝𝑡 , 𝑏𝑝𝑑𝑖𝑡 , 𝑛𝑝𝑡 , 𝑚𝑎𝑡}

(ℎ)

(𝑥𝑡)

(𝛽𝜏)
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https://bankplassen.norges-bank.no/2019/06/05/expecting-the-unexpected-can-we-predict-risks-to-norwegian-gdp-growth/


❖ 

❖ 

❖ 

❖ 

❖ 

❖ 

❖ 

❖ 

❖ 

https://bankplassen.norges-bank.no/2019/06/05/expecting-the-unexpected-can-we-predict-risks-to-norwegian-gdp-growth/
https://bankplassen.norges-bank.no/2019/06/05/expecting-the-unexpected-can-we-predict-risks-to-norwegian-gdp-growth/
https://lovdata.no/dokument/NL/lov/2017-06-16-47
https://lovdata.no/dokument/NL/lov/2017-06-16-47
https://www.imf.org/en/Publications/GFSR/Issues/2017/09/27/global-financial-stability-report-october-2017
https://www.imf.org/en/Publications/GFSR/Issues/2017/09/27/global-financial-stability-report-october-2017
https://www.imf.org/en/Publications/GFSR/
https://www.norges-bank.no/aktuelt/nyheter-og-hendelser/Publikasjoner/Norges-Bank-Memo-/2013/12013-Kriterier-for-en-god-motsyklisk-kapitalbuffer/
https://www.norges-bank.no/aktuelt/nyheter-og-hendelser/Publikasjoner/Norges-Bank-Memo-/2013/12013-Kriterier-for-en-god-motsyklisk-kapitalbuffer/
https://www.norges-bank.no/aktuelt/nyheter-og-hendelser/Publikasjoner/Norges-Bank-Memo-/2013/12013-Kriterier-for-en-god-motsyklisk-kapitalbuffer/
https://static.norges-bank.no/contentassets/fd0355589f3c489894ec3bc392ee167c/staff_memo_2013_13.pdf


❖ 

❖ 

❖ 

❖ 

❖ 

❖ 

❖ 

https://static.norges-bank.no/contentassets/fd0355589f3c489894ec3bc392ee167c/staff_memo_2013_13.pdf
https://static.norges-bank.no/contentassets/fd0355589f3c489894ec3bc392ee167c/staff_memo_2013_13.pdf
https://www.norges-bank.no/tema/finansiell-stabilitet/makrotilsyn/Motsyklisk-kapitalbuffer/norges-banks-rammeverk-for-rad-om-motsyklisk-kapitalbuffer/
https://www.norges-bank.no/tema/finansiell-stabilitet/makrotilsyn/Motsyklisk-kapitalbuffer/norges-banks-rammeverk-for-rad-om-motsyklisk-kapitalbuffer/
https://www.norges-bank.no/tema/finansiell-stabilitet/makrotilsyn/Motsyklisk-kapitalbuffer/norges-banks-rammeverk-for-rad-om-motsyklisk-kapitalbuffer/
https://www.norges-bank.no/aktuelt/nyheter-og-hendelser/Publikasjoner/Pengepolitisk-rapport-med-vurdering-av-finansiell-stabilitet/2019/ppr-319/
https://www.norges-bank.no/aktuelt/nyheter-og-hendelser/Publikasjoner/Pengepolitisk-rapport-med-vurdering-av-finansiell-stabilitet/2019/ppr-319/
https://www.norges-bank.no/aktuelt/nyheter-og-hendelser/Publikasjoner/Pengepolitisk-rapport-med-vurdering-av-finansiell-stabilitet/2019/ppr-319/
https://www.norges-bank.no/aktuelt/nyheter-og-hendelser/Publikasjoner/Norges-Bank-Memo-/2019/memo-42019/
https://www.norges-bank.no/aktuelt/nyheter-og-hendelser/Publikasjoner/Norges-Bank-Memo-/2019/memo-42019/
https://www.norges-bank.no/aktuelt/nyheter-og-hendelser/Brev-og-uttalelser/2020/2020-03-13/
https://www.norges-bank.no/aktuelt/nyheter-og-hendelser/Brev-og-uttalelser/2020/2020-03-13/
https://www.norges-bank.no/aktuelt/nyheter-og-hendelser/Signerte-publikasjoner/Staff-Memo/2020/sm-5-2020/
https://www.norges-bank.no/aktuelt/nyheter-og-hendelser/Signerte-publikasjoner/Staff-Memo/2020/sm-5-2020/
https://www.norges-bank.no/aktuelt/nyheter-og-hendelser/Signerte-publikasjoner/Staff-Memo/2020/sm-5-2020/


❖ 

❖ 

❖ 

❖ 

❖ 

❖ 

❖ 

https://www.regjeringen.no/no/aktuelt/dep/fin/pressemeldinger/2019/regjeringen-videreforer-boliglansforskriften/narmere-om-boliglansforskriften/id2679449/
https://www.regjeringen.no/no/aktuelt/dep/fin/pressemeldinger/2019/regjeringen-videreforer-boliglansforskriften/narmere-om-boliglansforskriften/id2679449/
https://www.researchgate.net/figure/Loss-function-of-the-standard-regression-model-left-and-the-check-function-for_fig2_43438122
https://www.researchgate.net/figure/Loss-function-of-the-standard-regression-model-left-and-the-check-function-for_fig2_43438122
https://www.ssb.no/statbank/table/09171/
https://www.ssb.no/nasjonalregnskap-og-konjunkturer/begreper-i-nasjonalregnskapet
https://www.ssb.no/nasjonalregnskap-og-konjunkturer/begreper-i-nasjonalregnskapet
https://www.ssb.no/a/metadata/metode/sesongjustering.pdf
https://www.ssb.no/nasjonalregnskap-og-konjunkturer/artikler-og-publikasjoner/modag-en-makrookonomisk-modell-for-norsk-okonomi
https://www.ssb.no/nasjonalregnskap-og-konjunkturer/artikler-og-publikasjoner/modag-en-makrookonomisk-modell-for-norsk-okonomi
https://www.ssb.no/nasjonalregnskap-og-konjunkturer/artikler-og-publikasjoner/modag-en-makrookonomisk-modell-for-norsk-okonomi

